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一 

 

一、非公开发行方案概要 

本公司拟向单一特定对象非公开发行不超过400,696,800股A股股份。 

 

二、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额为不超过 115,000 万元，扣除发行费用后的募集资金净额将

用于偿还银行贷款及补充公司的流动资金，其中偿还银行贷款金额不超过 6 亿元，剩余部分用于

补充流动资金。 

若本次发行实际募集资金净额少于上述拟募集资金总额，在不改变募集资金用途的前提下，董

事会可对上述用途的拟投入募集资金金额进行调整。 

本次发行事宜经董事会审议通过后至本次发行募集资金到位前，公司已用自有资金偿还银行贷

款的，则募集资金到位后予以置换。 

 

三、本次募集资金用于偿还银行贷款和补充流动资金的必要性分析 

（一）资产负债率居高不下，财务负担沉重 

长期以来，公司靠银行贷款的方式满足融资需求并进行扩张，广泛涉足多种领域，但也导

致规模扩张过快、债务高企、资产负债率较高等问题的出现。2011年末、2012年末和2013年末，

公司合并报表口径的资产负债率分别为67.2%、58.97%和58.63%，在国内同行上市公司中处于较高

水平。为此，公司2011年、2012年、2013年承担财务费用分别为9,001.74万元、7,647.12万元、

5,619.76万元，而公司同期实现营业利润仅为-20,095.39万元、2,250.29万元、1,795.20万元，

可见公司财务费用过高并已经严重侵蚀企业经营成果，影响公司业绩提升。 

（二）负债结构不合理，短期偿债压力较大   

公司目前的负债结构中，短期借款所占比重过大、长期借款偏小。截至2014年5月25日，

公司合并报表口径的短期借款金额为59,189.00万元（含一年内到期的长期借款），而长期借款金

额为10,396.19万元，前者占总借款金额比例为85.06%。鉴于公司2013年度股东大会审议通过的《关

于2014年为控股子公司提供担保的公告》议案，其内容是提供49,000万元的银行综合授信业务（主

要事项是流动资金贷款）的担保，可以预见公司短期借款金额所占总借款的比重仍将会有所提高。

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 



这种不合理的负债结构将会导致公司持续面临较大的短期还贷压力，筹措还款资金成为管理层的

主要任务之一，严重影响了公司其他经营活动，并且为公司财务安全埋下重大隐患。  

（三）下游行业不景气导致收款周期变长，流动资金较为紧张 

公司是国内大型整流变压器的骨干企业，主要客户分布在有色金属冶炼、化工等传统高耗能

行业。由于受国家宏观调控及市场资金供应偏紧影响，这些传统客户处于行业发展低谷，需求低

迷，经济效益显著下降，导致合同预付款比例降低，公司货款回收难度加大，应收账款回款周期

变长，加之变压器属于资金密集型行业，硅钢、铜、变压器油等大宗原材料供应都需要现金支付

或信用期很短，公司垫付资金日益增加，造成流动资金持续紧张。2011年、2012年、2013年公司

流动比率分别为1.13、1.21和1.12,速动比率分别为: 0.87、0.92、0.79。流动资金严重不足导致

公司经营策略趋于保守，影响了公司开拓新业务、培育新的盈利增长点。 

（四）资本结构不合理，严重限制公司融资能力 

公司自2002年公开增发5000万A股以后至今尚未募集过资金，企业运营所需的资金只能依赖

银行贷款等间接融资渠道。直接、间接融资结构的失衡让企业陷入自由资金不足、资产负债率偏

高、财务费用偏高、业绩下滑的恶性循环之中。截止到2013年末，公司合并报表口径的资产负债

率仍处于58.63%较高水平，每股收益仅0.0175元，严重限制了向银行申请长期大额贷款的能力。

因此，公司亟需改变资本结构，增加自有资金比重，从而使公司走上良性发展的道路。 

 

四、本次募集资金投资项目可行性分析 

（一）降低财务费用，增厚每股净资产 

本次募集资金计划用于偿还银行贷款不超过60,000万元，按照中国人民银行最新公布的6个月

至一年以内贷款基准利率6.00%计算，每年公司将节约3,600万元财务费用；在假设本次发行不超

过400,696,800股的情况下，本次发行将会使每股净资产从2013年每股1.19元提升至每股1.81元，

因此本次非公开发行将会增厚公司的每股净资产。 

   （二）改善公司财务结构，增强公司财务安全性 

本次非公开发行股票完成后，若募集资金总额为不超过115,000万元，偿还银行借款不超过

60,000万元后，按照公司2013年底财务数据显示，公司发行前的资产负债率达到58.63%（合并报

表口径），发行后资产负债率将下降至23.59%，公司的资产负债率将有明显的下降，公司流动资

产将有所增加，从而能够提高公司的流动比率和速动比率，公司财务结构将得以改善，抗风险能

力将大大提升，有助于增加公司财务的安全性，并有效提升公司未来举债能力。 

（三）降低采购成本，缓解企业流动资金压力 

近年来销售回款票据结算方式激增，致使公司超过50%以上的原材料货款以银行承兑汇票方式

支付给供应商，然而支付方式不同，采购价格就会有差异，通常供应商在接受银行承兑支付时原

材料价格单位成本要比用电汇现款支付略高。若公司流动资金得到补充，增加电汇现款支付不仅

能够有效降低采购成本，而且能利用更好时机在较低价位锁定大宗原材料价格，从而提高产品毛

利率。 

（四）有利于加快产品调整和市场开拓的进度 



作为国内生产大型整流变压器的骨干企业，公司主要传统客户都集中在产能过剩的化工、有

色金属冶炼行业。公司客观面临着调整产品结构、开拓新兴行业市场压力。本次募集资金到位后，

将有利于公司加大对电网市场以及其他特种变压器市场开拓力度，集中资源力争在电网系统集中

招标中实现重大突破，形成整流变、电力变市场相互补充、相互促进的良好格局；加大对电炉变

压器、碳化硅变压器等细分市场以及新能源行业调研，从客户需求的变化中发现新商机，培育新

的利润增长点。 

（五）增强公司资本实力，提高公司投融资能力，为未来发展奠定基础 

通过本次非公开发行募集现金将增厚公司的净资产，公司的信用情况将进一步增强，有利于

降低公司的债务融资成本，同时也增强了公司向银行等金融机构获得债务融资的能力，公司投资

能力也因资产规模的增加得到提升，从而为公司未来的发展奠定基础。 

 

五、本次发行对公司财务状况及经营管理的影响 

本次非公开发行完成后，公司总资产和净资产均大幅增加，公司的资本实力和抗风险能力将

得到进一步增强。本次募集资金的运用，有利于公司未来各项业务的发展，从长远看，有利于提

高公司的持续经营能力和盈利能力。 

（一）对股权结构的影响  

本次非公开发行完成前后公司股权结构如下表所示： 

股东名称 
发行前 发行后 

持股数（股） 持股比例 持股数（股） 持股比例 

银河天成集

团有限公司 
103,116,092 14.75% 503,812,892 45.80% 

其他股东 596,098,870 85.25% 596,098,870 54.20% 

合计 699,214,962 100.00% 1,099,911,762 100.00% 

  本次非公开发行完成后，银河集团将直接持有本公司股份数量为 503,812,892 股，持股比例为

45.80%。具体股权结构如图所示： 

 

 

（二）对财务状况的影响  

潘琦 

银河天成集团有限公司 

北海银河产业投资股份有限公司 

52.27% 

45.80% 



以公司 2013 年 12 月 31 日合并报表财务数据为基础，假设募集资金总额为不超过 115,000

万元，不考虑发行费用及 2014 年 1月 1日至募集资金到位期间的其他事项的影响，本次非公开发

行后公司资产负债结构变化情况模拟测算如下： 

                                                            单位：元 

项目 发行前 发行后 

资产总额 2,083,055,750.55 2,633,055,566.55 

负债总额 1,221,261,663.02 621,261,663.02 

归属于母公司所有者权益 835,474,307.50 1,985,474,123.50 

归属于上市公司股东的每股净资产（元

/股） 
1.19 1.81 

资产负债率 58.63% 23.59% 

根据模拟测算结果，本次非公开发行后，公司净资产由 83,547.43万元变为 198,547.41万元，

每股净资产由 1.19元/股变为 1.81元/股；公司资产负债率由 58.63%下降至 23.59%，资本结构获

得很大程度的改善，偿债能力将得到明显提升。 

（三）对公司经营管理的影响  

本次非公开发行完成后，募集资金将用于偿还银行贷款和补充流动资金，公司营运资金得到

大幅提升，战略制定及日常经营决策将趋向于正常化和积极化，商业信用得到提升，公司将进入

良性的运营与信用状态，不但可以有效促进现有变压器和电子元器件产业的发展，而且有利于公

司及时把握市场机遇，为培育和发展新业务打下了良好基础，进而增强公司的持续经营能力和盈

利能力，促进公司持续稳定发展。 

 

综上分析，董事会认为本次发行募集资金具备必要性和可行性。 

 

    

    北海银河产业投资股份有限公司 

董 事 会 

二○一四年五月二十五日 




